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我国中小企业融资难问题的探讨

摘    要


随着我国社会主义经济的发展，中小企业在促进经济增长、创造就业机会、增加农民收入、转移农村富余劳动力等方面发挥越来越重要的作用，已经成为促进我国经济发展的重要力量。在市场经济条件下，企业的融资一般是通过两个渠道完成的，一是间接融资，即主要通过银行贷款；二是直接融资，即通过发行企业债券、企业股票上市等形式。但是，由于我国金融改革中存在的一些问题和其自身的特殊性，中小企业的发展受到各方面的制约，面临的困难日益增多。特别是2008年以来，受金融危机影响，中小企业的困难加剧，其中最突出的融资难问题已经成为制约广大中小企业生存、发展和创新的主要障碍。中小企业融资难不仅抑制了中小企业的创新活力，大大制约了中小企业发展，也不利于引导和激发全社会的创业热情，延缓我国社会经济发展的进程。因此，分析我国中小企业融资存在的问题及成因，积极研究解决的对策，对中小企业的可持续发展非常重要。企业融资是一个系统的工程，需要相关各方的协调、配合，合理解决融资问题是当前我国促进中小企业进一步发展的重要一环。本文通过系统分析中小企业融资困难的原因，针对我国中小企业融资渠道狭窄、融资数量少、融资成本高等问题分别从金融机构、国家政策和企业自身出发提出相应解决措施，企业对于促进中小企业健康发展具有十分重要的现实意义。

关键词：中小企业；融资成本；直接融资；间接融资

China's problem of financing of SMEs
Abstract



With the development of China's socialist economy, SMEs in promoting economic growth, create jobs and increase their income, transfer of rural surplus labor force has played an increasingly important role in promoting China's economic development has become an important force. In a market economy, enterprises of the financing is generally done through two channels, one indirect financing, mainly through bank loans; the second is direct financing through the issuance of enterprise bonds, corporate stocks listed on the form. However, due to China's financial reform, there are some problems and its own specific characteristics, the development of SMEs by various constraints, increasing the difficulties.Particularly since 2008, by the financial crisis, exacerbated the difficulties of small and medium enterprises, financing, has become a constraint the majority of small and medium enterprises survive, the main obstacle to development and innovation. SME financing innovative SMEs not only inhibited the activity, greatly restricted the development of SMEs, is not conducive to guide and stimulate the entrepreneurial enthusiasm of the whole society, delaying the process of social and economic development in China. Therefore, the analysis of the SME financing problems and causes, and actively study and solve the countermeasures for the sustainable development of small and medium enterprises is very important. Corporate finance is a system project, which requires the coordination of relevant parties, co-financing is a reasonable solution for SMEs to further development of our country an important part. Through systematic analysis of the reasons for SME financing difficulties, narrow channels for the financing of SMEs, financing a small number of problems of higher cost of financing from financial institutions, respectively, starting their own national policy and puts forward solutions, enterprise and healthy development for the promotion of SMEs is of great practical significance.
Key words: SMEs;Cost of financing; Direct financing；Indirect financing


我国中小企业融资难问题的探讨

引　　言


在我国，中小企业已占据国民经济的半壁江山，其在技术创新、吸纳就业、体制转轨、扩大出口等方面发挥着越来越大的作用。中小企业是我国经济新的增长点；是增加就业的主要场所；改变了农村产业结构，为发展农村经济开辟了广阔途径。现在我国中小企业经过发展，在有些方面已经取得了很大的成功，但是与新世纪的发展要求相比，还存在不少问题，尤其是中小企业融资制约了中小企业的快速发展。我国中小企业普遍资金紧张，其中八成以上流动资金不能满足需求，超过六成的企业没有中长期贷款。在经济全球化的今天，中小企业融资难已经成为世界性的课题。目前中小企业融资困难的局面是由企业自身素质、我国金融体系和国家宏观政策多层次因素综合作用的结果。我国中小企业要想取得更大的成功，必须解决好融资难的问题，需要各方共同努力，才能有助于中小企业的发展。

一、我国中小企业发展及融资概况

（一）我国中小企业发展概况

随着我国多种所有制形式并存的社会主义市场经济体制的确定，大量中小企业，尤其是中小民营企业如雨后春笋般出现，在各国国民经济中，中小企业在数量上一般占90%以上，就业人数占60%左右，产值占一半以上。但在我国，由于历史性和制度性等原因，中小企业在融资、税收、市场竞争等方面很难与大型企业相比较，处于明显的劣势。为推动中小企业的稳定发展，中央政府和地方政府从立法、政策的角度给予了大力支持。但是，企业融资难度的增加，加剧了本已严峻的中小企业流动资金的紧张状况，融资通路的阻塞无疑是企业特别是中小企业发展的最大障碍之一。

工业和信息化部中小企业司副司长郑昕在沈阳表示，我国中小企业目前处在一个最好的发展时期。目前，我国中小法人企业数量超过1000万户，占企业总数的99%，其中300人以下的小企业占95.8%。中小企业贡献了我国60%的GDP、50%的税收和80%的城镇就业。在我国，按现有的有关贷款通则和有关规定，限制得比较严，对于中小企业而言，普遍都比较难。按原国家经贸委统计，约有80％的中小企业存在贷款难和融资难的问题。中小型企业产出规模小。全国独立核算小型企业的平均资本不足200万元，平均年产值在500万元以下。基本上没有小型企业“巨人化”的业绩。

（二）企业融资的内涵

企业融资是指以企业为主体融通资金，使企业及其内部各环节之间资金供求由不平衡到平衡的运动过程。当资金短缺时，以最小的代价筹措到适当期限，适当额度的资金；当资金盈余时，以最低的风险、适当的期限投放出去，以取得最大的收益，从而实现资金供求的平衡。企业的发展主要取决于能否获得稳定的资金来源，企业的融资主要是指企业在金融市场上的筹资行为。

（三）企业融资的方式 

企业融资按照有无金融中介分为两种方式：直接融资和间接融资。

似于商品交换的过程，在此过程中，双发都希望依据自己在某方面的利益来选择相互作用，当双方均达不到其目的时，社会互动便会逐渐停止。社会交换理论认为，人们是是通过运直接融资是指不经过任何金融中介机构，而由资金短缺的单位直接与资金盈余的单位协商进行借贷，或通过有价证券及合资等方式进行的资金融通，如企业债券、股票、合资合作经营、企业内部融资等。

间接融资相对于直接融资，间接融资则通过金融中介机构，可以充分利用规模经济，降低成本，分散风险，实现多元化负债。但直接融资又是发展现代化大企业、筹措资金必不可少的手段，故两种融资方式不能偏废。

筹集资金的来源主要包括：企业外部的银行信贷资金、非银行金融机构资金、其他单位资金、社会个人资金、外国资金及企业内部资金筹集。企业投资主要有实物投资（含直接经营投资）和金融投资（如股票、债券投资）。

二、目前我国中小企业融资状况分析

（一）我国中小企业融资难的现状

1．中小企业融资难的内部分析

（1）中小企业自由资金不足，自我积累有限。目前中小企业内部利润分配中多存在短期化倾向，不太注重企业发展的角度去考虑补充经营资金的不足。

（2
）缺乏作抵押的物品。由于中小企业规模小，盈利能力差，担保的风险分散与损失分担及补偿制度尚未形成，使得担保资金的放大功能和担保机构的信用能力均受到较大制约。
表1  华北5省市区各区域金融发展水平差异比较
	 
	北京市
	天津市
	河北省
	山西省
	内蒙古自治区

	金融相关率
	7.16
	3.07
	2.23
	3.28
	1.67

	金融业占第三产业比重(%)
	18.56
	16.53
	9.74
	13.66
	8.92

	人均金融机构存款余额(元)
	443018
	165014
	53816
	72747
	61067

	人均金融机构贷款余额(元)
	231420
	147613
	32884
	41610
	51985

	人均金融机构数(个数)
	0.00019
	0.0002
	0.00014
	0.00019
	0.00019

	当年股票和债券筹资额(亿元)
	14920.2
	1077.9
	499.5
	1252
	563

	保险密度(元/人)
	4753.5
	1800.2
	1147.4
	1142
	1100

	保险深度(%)
	5.1
	1.9
	3
	3
	2


数据来源：本表数据由国家统计局、中国人民银行、各省的证监局保监局的数据计算得到。



[image: image2.jpg]



图3  “一圈二群”2003—2012年协同创新度发展趋势

结论

综上所述，尽管经历了2008年严峻的金融危机，我国中小企业也因此受到比较严重的冲击，但只要认真研究分析我国经济现状，总结经验教训，采取积极有效的应对措施，并努力做好各种应对融资情况的准备工作，便可以切实解决中小企业融资难的问题，实现中小企业的平稳健康持续发展。要真正解决中小企业融资难的问题，需要经过政府、企业、银行三方共同努力。政府需要提供相关政策，拓宽中小企业融资渠道；企业须提高自身的信用度，适当利用金融产品，从而达到融资的目的；银行要放宽对中小企业的限制，进行自我完善，创新服务方式，通过各方的努力，创建一个融资渠道多样化、社会信用完善的社会经济环境，为中小企业的发展提供一个宽松的融资环境。
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